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Raport privind

cauzele şi împrejurările

care au determinat starea de insolvenţă a

  S.C. COSTVAL COM S.R.L. 

1. Date generale.


SC COSTVAL COM SRL, a fost înfiinţată în anul 1995, atribuindu-se codul unic de înregistrare R 7920651 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/1713/1995.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str. Cotnari, nr. 7 A,  jud. Bihor.


Capitalul social este de  115.000 RON.


Obiectul principal de activitate este “Comerţ cu amănuntul în magazine nespecializate, cu vânzare predominantă de produse alimentare, băuturi şi tutun”, cod CAEN 5211.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic pe d-na Dajka Cornelia, cu domiciliul în Mun. Oradea, str. Cotnari, nr. 7/ A, jud. Bihor, CNP 2531030054650. Funcţia de administrator al societăţii a fost încredinţată d-nei Dajka Cornelia, cu domiciliul în Mun. Oradea, str. Cotnari, nr. 7/ A, jud. Bihor, CNP 2760524054669.

2. Istoricul societăţii

3. Analiza economico-financiară

Administratorul judiciar a efectuat analiza economico-financiară a debitoarei pentru perioada cuprinsă între 2006 şi 30.11.2009, pornind de la raportările financiar contabile întocmite de debitoare şi şi depuse la Administraţia Finanţelor Publice Oradea şi O.N.R.C.Bihor şi a documentelor înaintate la cererea administratorului judiciar potrivit prevederilor legale. Conform acestora, evoluţia veniturilor şi cheltuielilor debitoarei pentru perioada analizată, este surprinsă în  tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.11.2009

	Cifra de afaceri netă
	274191
	322130
	460935
	501778

	Producţia vândută
	0
	 0
	0 
	96

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	274191
	322130
	460935
	501682

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	0
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	274191
	322130
	460935
	501778

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	9736
	7334
	7113
	1123

	Alte cheltuieli materiale
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	233457
	284766
	406590
	441894

	Cheltuieli cu personalul
	5136
	6792
	7999
	17510

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	7064
	7064
	7064
	13540

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1503
	2685
	6776
	601

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	2469
	115
	69
	254

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	145
	1578
	2066
	454201

	Total cheltuieli din exploatare
	259510
	310334
	437677
	929123

	Rezultatul din exploatare
	14681
	11796
	23258
	-427345

	Venituri financiare
	3
	3807
	7354
	0

	Cheltuieli financiare
	670
	6988
	16631
	1984

	Rezultatul financiar
	-667
	-3181
	-9277
	-1984

	Rezultatul curent al exerciţiului
	14014
	8615
	13981
	-429329

	Venituri totale
	274194
	325937
	468289
	501778

	Cheltuieli totale
	260180
	317322
	454308
	931107

	Profitul sau pierderea brută
	14014
	8615
	13981
	-429329

	Impozitul pe profit
	961
	1562
	2456
	3814

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	13053
	7053
	11525
	-433143



Se poate observa că veniturile au avut o evoluţie crescătoare pe tot parcursul perioadei analizate, cea mai mare creştere fiind în 2008 (cu 43.7% faţă de 2007) şi cea mai mică în 2009 (doar 7% faţă de 2007). Principalele venituri sunt obţinute din vânzarea de mărfurilor, deşi în 2007 şi 2008 s-au înregistrat şi venituri fianciare , valorile lor fiind însă reduse considerabil faţă de cel al veniturilor de exploatare (doar 1% din veniturile totale în 2007 şi 1,5% în 2008).


În ceea ce priveşte cheltuielile şi acestea sunt reprezentate atât de cheltuieli de exploatare , cât şi de cheltuieli financiare , acestea din urmă cu o pondere scăzută în totalul cheltuielilor. În schimb, cheltuielile de exploatare înregistrează creşteri de la an la an pe toată perioada analizată, notabilă fiind creşterea de la nivelul anului 2009, cand valoarea lor s-a dublat faţă de 2008, depăşind cu mult ritmul de creştere al veniturilor aferente aceluiaşi an. Acest fapt a influenţat considerabil rezultatul financiar de la 30.11.2009, care s-a concretizat în pierdere,  spre deosebire de toată perioada anterioară căreia i-a fost specifică înregistrarea de profit.

Dintre cheltuielile de exploatare cele mai mari valori le-au avut cheltuielile privind mărfurile şi pentru anul 2009, cheltuielile privind activele cedate care au determinat valoarea ridicată a 

În ceea ce priveşte evoluţia patrimoniului, acesta este surprinsă de datele din tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.11.2009

	Total active imobilizate, din care
	27669
	20604
	13540
	0

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	27669
	20604
	13540
	0

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	130775
	225926
	361006
	60458

	- stocuri
	25223
	104694
	218158
	0

	- creanţe
	22047
	120996
	142264
	58719

	- casa şi conturi la bănci
	83505
	236
	584
	1739

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	158444
	246530
	374546
	60458

	Total capitaluri proprii
	120645
	127697
	139222
	-293922

	Total datorii, din care
	37799
	118833
	235324
	354380

	- datorii pe termen scurt
	37799
	118833
	235324
	354380

	- datorii pe termen lung şi mediu
	0
	0
	0
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	158444
	246530
	374546
	60458



Astfel, activul patrimonial al debitoarei este constituit numai din imobilizări corporale  pentru intervalul 2006-2008, după care în 2009, valoarea acestora devine nulă ca urmare a cedării de active. Principala componentă a activului o constituie în aceste condiţii, activele circulante care au tendinţă de creştere pe parcursul primilor trei ani,  la 30.11.2009 valoarea lor diminuându-se considerabil ( cu 83% faţă de 2008). De asemenea, după cum se poate vedea în urma calculului ratelor de structură ale activului prezentate în tabelul de mai jos, evoluţia elementelor componente ale activelor circulante este diferită:
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	17,46
	8,36
	3,62
	0,00

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	19,29
	46,34
	60,43
	0,00

	Rata creanţelor(creanţe/total active circulante)
	16,86
	53,56
	39,41
	97,12

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	63,85
	0,10
	0,16
	2,88

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	82,54
	91,64
	96,38
	100,00



În 2006, cea mai mare pondere au avut-o disponibilităţile băneşti (aproape 64%), după care, în anii următori, acestea se diminuează până aproape de zero, în timp ce creanţele au avut o evoluţie oscilatorie,  iar stocurile după ce au tot crescut pe parcursul lui 2006-2008, inregistrează la 30.11.2009, valoare nulă. 
De observat este că , la 30.11.2009, activele circulante sunt constituite practic numai din creanţe.

Privitor la elementele de pasiv, capitalurile proprii, deşi înregistrează valoric creşteri pe parcursul anilor 2006-2008, din punct de vedere al ponderii lor, după cum se poate vedea din calculul ratelor structurii pasivului, aceasta se diminuează an de an, înregistrând la nivelul anului 2009, valoare negativă. În mod normal, rata autonomiei financiare a întreprinderii, pentru a indica o situaţie satisfăcătoare pentru firmă, ar trebui să aibă valori mai mari de 33%, aşa cum rezultă pentru debitoare în timpul primilor trei ani, după care în 2009, valoarea acestui indicator scade considerabil , subliniind lipsa independenţei financiare a firmei. 


În schimb , datoriile debitoarei, constituite numai din datorii pe termen scurt, înregistrează, atât valoric cât şi procentual, creşteri pe toată perioada analizată. Din nou, anul 2009 se diferenţiază de restul intervalului printr-o rată de îndatorare globală mult crescută comparativ cu ceilalţi ani, arătând incapacitatea debitoarei de a-şi susţine activitatea din resurse financiare proprii.
Structură pasiv:


	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	76,14
	51,80
	37,17
	-486,16

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv
	23,86
	48,20
	62,8
	586,16



Pe ansamblu, administratorul judiciar consideră că pe parcursul intervalului, se disting două perioade distincte: prima, aferentă anilor 2006-2008, marcată de obţinerea de rezultate financiare favorabile , dar pe fondul scăderii independenţei financiare a debitoarei; cea de-a doua, aferentă anului 2009, caracterizată printr-o creştere considerabilă a cheltuielilor, fapt ce a determinat o scădere drastică a rezultatului finaciar al activităţii la 30.11.2009.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC COSTVAL SRL.

Cu stimă,

                                              Administrator judiciar

                                              GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                              Av.Tiril Horia Cristian
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